PROTOKOLL FRA EKSTRAORDINAR
GENERALFORSAMLING

AQUALISBRAEMAR ASA

Den 14. desember 2020 kl. 12:00 ble det
avholdt ekstraordinzer generalforsamling i
AqualisBraemar ASA ("Selskapet") i
Selskapets lokaler i Oslo.

1. Apning av generalforsamlingen ved
styrets leder og opptak av fortegnelse over
mgtende aksjonzerer

Styreleder Glen Rgdland apnet

generalforsamlingen og foretok en
fortegnelse over mgtende aksjonzerer.

Fortegnelsen er inntatt som Vedlegg 1 til
protokollen.

| tillegg mgtte General Counsel Svein
Staalen.

2. Valg av mgteleder og person til 3
medundertegne protokollen sammen med
mgteleder

Styreleder Glen Rgdland ble valgt som
megteleder. Svein Staalen ble valgt til
signere protokollen sammen med
meoteleder.

3. Godkjennelse av innkalling og agenda
Det var ingen innsigelser til innkallingen eller
dagsordenen, og felgende vedtak ble fattet:

"“Innkalling og agenda ble godkjent "

Mpgtelederen erklzerte generalforsamlingen som
lovlig satt.

MINUTES FROM EXTRAORDINARY GENERAL
MEETING
IN
AQUALISBRAEMAR ASA?!

The Extraordinary General Meeting in
AqualisBraemar ASA (the "Company") was
held on 14 December 2020 at 12.00 CET at
the Company’s office in Oslo.

1. Opening of the meeting by Chairman of
the Board and registration of attending
shareholders

The Chairman of the Board, Glen Rgdland,
opened the General Meeting and made a
registration of attending shareholders.

The register is included as Appendix 1 to the
minutes.

Present were also General Counsel Svein
Staalen.

2. Election of the meeting chairman and a
person to co-sign the minutes

The Chairman of the Board Glen Rgdland
was elected to chair the general

meeting. Svein Staalen was elected to co-
sign the minutes together with the Chairman
of the Board.

3. Approval of the notice of the meeting
and the agenda

There were no objections to the notice and
agenda, and the following resolution was
passed:

"The notice of and agenda for the meeting
was approved”.

The Chairman of the meeting declared the General
Meeting as lawfully convened.

" In case of discrepancy between the Norwegian language original text and the English language translation, the Norwegian text shall prevail.




4. Orienteringssak: Kjgp av LOC Group

Det henvises til innkallingen til
generalforsamlingen hvor det redegjgres for
Selskapets inngdelse av en aksjekjgpsavtale
med LOC Group Holdings Limited
("Selgeren"), hvoretter Selskapet vil overta
eierskapet til LOC Group gjennom et erverv
av alle utestaende aksjer i Neptune Midco 1
Limited fra Selgeren ("Transaksjonen").

Det ble ikke truffet noen vedtak under dette
punktet.

5. Kapitalforhgyelse ved rettet emisjon

Generalforsamlingen fattet fglgende
vedtak:

T Selskapets aksjekapital gkes med NOK
2.213.114,80, fra NOK 7.041.643,50 til
NOK 9.254.758,30 ved utstedelse
22.131.148 nye aksjer, hver pdlydende
NOK 0,10.

2. Tegningskursen skal veere NOK 6,10 per
aksje og samlet tegningsbelgp utgjgr
NOK 135.000.002,80. Tegningsbelgpet
skal gj@res opp ved kontant betaling.

3. Aksjene kan tegnes av Clarksons Platou
Securities AS, Nordea Bank ABP, Filial i
Norge og Sparebank 1 Markets AS pa
vegne av, og etter fullmakt fra,
investorer som har fatt tildelt aksjer i
den Rettede Emisjonen, og direkte av
slike investorer. Aksjene skal tegnes i
seerskilt tegningsdokument pd datoen
for generalforsamlingen. De
eksisterende aksjonaerenes
fortrinnsrett etter allmennaksjeoven §
10-4, jf. § 10-5 fravikes.

4. Information matter: Acquisition of the
LOC Group

Reference is made to the notice to the
General Meeting regarding the Company’s
entry into of a share purchase agreement
with LOC Group Holdings Limited (the
“Seller"), whereby the Company will acquire
the LOC Group by way of purchasing the
entire issued share capital of Neptune Midco
1 Limited from the Seller (the
"Transaction").

No resolutions were made under this item.

5. Capital increase by way of a private
placement

The following was resolved by the General
Meeting:

1. The share capital shall be increased
with NOK 2,213,114.80, from NOK
7,041,643.50 to NOK 9,254,758.30
by issue of 22,131,148 new shares,
each with a nominal value of NOK
0.10.

2. The subscription price shall be NOK
6.10 per share giving a total
subscription amount of NOK
135,000,002.80. Payment shall be
made in cash.

3. The shares may be subscribed for by
any of Clarksons Platou Securities
AS, Nordea Bank ABP, Filial i Norge
and Sparebank 1 Markets AS on
behalf of, and pursuant to proxies
from, investors having been
allocated shares in the Private
Placement, and directly by said
investors. The shares shall be
subscribed for on a separate
subscription form on the date of the
general meeting. Existing
shareholders' preferential rights
pursuant to Section 10-4, cf. Section
10-5, of the Norwegian Public
Limited Liability Companies Act are
waived.




4, Betaling for de nye aksjene skal gjgres
opp innen to virkedager etter
tegningen og ikke senere enn 16.
desember 2020. Betaling skal gjgres til
Selskapets konto for
kapitalforhgyelser.

5. De nye aksjene gir rett til utbytte og
andre aksjoneerrettigheter fra og med
registreringen av kapitalforhgyelsen i
Foretaksregisteret.

6. Kostnadene ved kapitalforh@yelsen,
anslds til ca. NOK 5 millioner.

7. § 4 i Selskapets vedtekter endres til G
lyde som falger: "Selskapets
aksjekapital er NOK 9.254.758,30
fordelt pa 92.547.583 aksjer, hver
pdlydende NOK 0.10. Aksjene skal
registreres i VPS.”

8. Dette vedtaket er betinget av at
generalforsamlingen godkjenner
vedtaket som foresldtt i punkt 6
nedenfor.

6. Utstedelse av frittstaende tegningsretter
Generalforsamlingen fattet fglgende
vedtak:

1. Selskapet skal utstede 2.000.000
frittstdende tegningsretter i Selskapet
(Tegningsrettene).

2. Hver Tegningsrett gir rett til ¢ tegne
én ny aksje i Selskapet, med
pdlydende verdi NOK 0,10, pa
vilkdrene beskrevet under.

4. Payment for the new shares shall be
made within two business days after
the subscription and no later than 16
December 2020. The payment shall
be made to the Company's account
for share issues.

5. The new shares shall carry rights to
dividend and have shareholder rights
from registration of the share capital
increase with the Norwegian
Register of Business Enterprises.

6. The total expenses of the share
issue, are estimated to
approximately NOK 5 million.

7. Section 4 of the Articles of
Association is amended to read: "The
Company’s share capital is NOK
9,254,758.30 divided into
92,547,583 shares, each with a
nominal value of NOK 0.10. The
shares shall be registered with the
Norwegian Central Securities
Depository.”

8. The resolution is conditional upon
the approval by the General Meeting
of the resolution proposed in item 6
below.

6. Issuance of warrants

The following was resolved by the General
Meeting:

1. The Company shall issue 2,000,000
Warrants in the Company (the
“Warrants”).

2. Each Warrant shall give the right to
subscribe for one new share in the
Company, with nominal value NOK
0.10, on the conditions described
below.




3. Det skal betales et vederlag stort

USD 0,50 for hver Tegningsrett.

Tegningsrettene skal utstedes til
Investorene som beskrevet i Vedlegq
2 til protokollen. Fortrinnsretten til
eksisterende aksjonaerer etter
allmennaksjeloven § 11-13 (1) jf. §
10-4 fravikes.

Tegningsrettene skal utstedes
avhengig av, og med virkning fra,
gjennomfdring av transaksjonen som
redegjort for i punkt 4 av
innkallingen til generalforsamlingen
(Transaksjonen). Tegning av
Tegningsrettene skal gjgres pa
datoen for gjennomfagring av
Transaksjonen pd saerskilt
tegningsdokument.

Tegningsrettene vil opptjenes i to
transjer. Den fgrste transjen, som
utgj@r 1.000.000 aksjer (Transje 1
Tegningsrettene), vil opptjenes
basert pd den volumvektede
gjennomsnittlige prisen (VWAP) av
Selskapets aksjer i en periode pd 60
handelsdager som ender pd datoen
som faller 18 mdneder fra
gjennomfa@ring av Transaksjonen
(eller dersom slik dato ikke er en
handelsdag, pa den umiddelbart
foregdende handelsdagen) (Transje
1 Beregningsperioden). Den andre
transjen, som utgjer 1.000.000
aksjer (Transje 2 Tegningsrettene),
vil opptjenes basert pa den
volumvektede gjennomsnittlige
prisen (VWAP) av Selskapets aksjer i
en periode pd 60 handelsdager som
ender pd datoen som faller 36
mdneder fra gjennomfgring av
Transaksjonen (eller dersom slik dato
ikke er en handelsdag, pd den
umiddelbart foregaende

3. The consideration to be paid for the

Warrants shall be USD 0.50 for each
Warrant.

The Warrants shall be issued to the
Investors as specified in Appendix 2
to the minutes. The pre-emptive
rights of the existing shareholders
under section 11-13 (1) cf. 10-4 of
the Norwegian Public Limited
Liability Companies Act are set aside.

The Warrants shall be issued subject
to, and with effect from, completion
of the transaction described in item
4 of the notice of the General
Meeting (the “Transaction”)
Subscription for the Warrants shall
be made on the date of completion
of the Transaction on a separate
subscription form.

The Warrants will vest in two
tranches. The first tranche,
representing 1,000,000 shares (the
“Tranche 1 Warrants”), will vest
based on the Volume Weighted
Average Share Price (VWAP) of the
Company during the 60 trading day
period ending the date falling 18
months from completion of the
Transaction (or if such date is not a
Trading Day, on the immediately
preceding Trading Day) (the
“Tranche 1 Calculation Period”). The
second tranche, representing
1,000,000 shares (the “Tranche 2
Warrants”), will vest based on the
Volume Weighted Average Share
Price (VWAP) of the Company during
the 60 trading day period ending the
date falling 36 months from
completion of the Transaction (or if
such date is not a Trading Day, on
the immediately preceding Trading
Day) (the “Tranche 2 Calculation
Period”).




10.

handelsdagen) (Transje 2
Beregningsperioden).

Transje 1 Tegningsrettene kan
utgves i en periode som starter pd
datoen som faller 18 mdneder fra
gjennomfaring av Transaksjonen
(eller dersom slik dato ikke er en
handelsdag, pd den umiddelbart
foregdende handelsdagen) (Transje
1 Opptjeningsdatoen), og avsluttes
pd datoen som faller 30
handelsdager etter Transje 1
Opptjeningsdatoen (Transje 1
Utgvelsesperioden), mens Transje 2
Tegningsrettene kan utgves i en
periode som starter pd datoen som
faller 36 mdneder fra giennomfgring
av Transaksjonen (eller dersom slik
dato ikke er en handelsdag, pd den
umiddelbart foregéende
handelsdagen) (Transje 2
Opptjeningsdatoen), og avsluttes pd
datoen som faller 30 handelsdager
etter Transje 2 Opptjeningsdatoen
(Transje 2 Ut@velsesperioden).

Transje 1 Tegningsrettene og Transje
2 Tegningsrettene kan utgves helt
eller delvis under sine respektive
utgvelsesperioder. Tegningsrettene
vil bortfalle og bli ugyldige dersom
de ikke utgves i Igpet av gjeldende
utgvelsesperiode.

Styret skal sgrge for at aksjene
utstedes s snart som mulig (og i alle
tilfeller innen 10 virkedager) etter
tegning og betaling av
tegningsbelgpet for aksjene har
funnet sted.

Med mindre styret har gitt sitt
skriftlige forhandssamtykke, kan
Tegningsrettene ikke overdras til
andre til enn gvrige Investorer eller
deres naerstdende inntil
Tegningsrettene er opptjent.

7. The Tranche 1 Warrants will be
exercisable for a period commencing
on the date falling 18 months from
completion of the Transaction (or if
such date is not a Trading Day, on
the immediately preceding Trading
Day) (the “Tranche 1 Vesting Date”)
and ending on the date falling 30
Business Days from the Tranche 1
Vesting Date (the "Tranche 1
Exercise Period"), while the Tranche
2 Warrants will be exercisable for a
period commencing on the date
falling 36 months from completion of
the Transaction (or if such date is not
a Trading Day, on the immediately
preceding Trading Day) (the
“Tranche 2 Vesting Date”) and
ending on the date falling 30
Business Days from the Tranche 2
Vesting Date (the "Tranche 2
Exercise Period").

8. The Tranche 1 Warrants and the

Tranche 2 Warrants can be exercised
in whole or in parts during their
respective exercise periods. The
Warrants will lapse and become void
if not exercised within the applicable
exercise period.

9. The Board shall ensure that the
shares are issued as soon as possible
following (and in any event within 10
Business Days of) subscription and
payment of the subscription amount
for the shares.

10. The Warrants are not transferable to
any entity other than another
Investors or any Related Person of
any Investors until they are vested,
unless the Board has given its prior
written consent. The Warrants may
at any time be transferred to




Tegningsrettene vil til enhver tid
kunne overdras til gvrige Investorer
eller deres neerstaende.

11. Tegningsrettene kan kun utgves og
konverteres til aksjer som fglger:

(i)

(i)

(iii)

Dersom den volumvektede
gjennomsnittlige prisen
(VWAP) av Selskapet under
Transje 1
Beregningsperioden
overstiger NOK 7,50 per
aksje (Transje 1
Terskelprisen), skal
Investorene ha rett til
utgve det fulle antall Transje
1 Tegningsretter som er
utstedt eller eksisterer.

Dersom den volumvektede
gjennomsnittlige prisen (VWAP) av
Selskapet under Transje 2
Beregningsperioden overstiger
NOK 10,00 per aksje (Transje 2
Terskelprisen), skal Investorene ha
rett til a utgve det fulle antall
Transje 2 Tegningsretter som er
utstedt eller eksisterer.

Dersom beregningen av
antallet Tegningsretter som
kan utgves (som beskrevet i
(i) og (ii) ovenfor) gir
anvisning pa et
brekdelsantall aksjer, skal
antallet Tegningsretter som
kan utgves rundes ned til
naermeste hele antall
Tegningsretter og aksjer.
Brgkdelsaksjer vil ikke bli
utstedt.

12. Ved utgvelse av Tegningsrettene,
skal innehaveren betale palydende
verdi pa NOK 0,10 kontant per
tegnet aksje.

13. Betaling for tegnede aksjer skal finne
sted i trad med

another Investors or any Related
Person of any Investors.

11. The Warrants may only be exercised
and converted into shares as follows:

(i)

(ii)

(iii)

If the Volume Weighted
Average Share Price (VWAP)
of the Company during the
Tranche 1 Calculation Period
exceeds NOK 7.50 per share
(the “Tranche 1 Threshold
Price”), the Investors shall be
entitled to exercise the full
number of Tranche 1
Warrants issued or in
existence.

If the Volume Weighted
Average Share Price (VWAP)
of the Company during the
Tranche 2 Calculation Period
exceeds NOK 10.00 per share
(the “Tranche 2 Threshold
Price”), the Investors shall be
entitled to exercise the full
number of Tranche 2
Warrants issued or in
existence.

In the event the calculation
of the number of Warrants
that can be exercised (as
described in (i) and (ii)
above) leads to a fractional
number of Shares, the
number of Warrants that
can be exercised shall be
rounded down to the nearest
whole number of Warrants
and Shares. No fractional
Shares will be issued.

12. When exercising the Warrants, the
warrantholder shall pay the nominal
value of NOK 0.10 in cash per share
subscribed.




14.

I5;

16.

betalingsinstruksjoner fastsatt av
styret.

Aksjer utstedt pd bakgrunn av
Tegningsrettene skal ha lik status
som de eksisterende aksjene.
Aksjene skal gi rett til utbytte fra det
tidspunkt aksjene er utstedt.

Dersom antall aksjer i Selskapet
endres gjennom en aksjespleis eller
aksjesplitt, skal antall utstedte
Tegningsretter, og tegningskursen
for aksjene som skal utstedes, endres
tilsvarende, og om ngdvendig
nedrundes til naermeste hele antall.

Innehaverne av Tegningsrettene har
ingen rettigheter ved beslutninger
som beskrevet i allmennaksjeloven §
11-12 (2) nr. 9, bortsett fra i
folgende tilfeller:

(i)  tilfelle av en
kapitalnedsettelse med
tilbakebetaling til
aksjonzerene, skal
terskelprisen for
Tegningsrettene, som
beskrevet i 11 ovenfor,
reduseres med et slikt belgp
som ngdvendig for d
opprettholde den
@konomiske verdien av
Tegningsrettene, og
innehaverne av
Tegningsrettenes mulighet
til @ utgve disse.

(ii) I tilfelle av en fisjon i
Selskapet, skal den
utfisjonerte virksomheten sd
raskt som praktisk mulig (og
i alle tilfeller innen 20

13

14,

15.

16.

Payment for subscribed shares shall
be made in accordance with
payment instructions as set forth by
the Board.

The shares issued on the basis of the
Warrants shall from the date of the
issue have equal status as the
existing shares. The shares shall give
rights to dividend payments from
such time as the shares are issued.

In the event the Company’s number
of shares is changed by way of a
stock split or stock consolidation, the
number of Warrants issued
hereunder, and the consideration for
the shares to be issued in the
Company upon exercise of the
Warrants, shall be adjusted
accordingly and, if necessary,
rounded downwards to the nearest
whole number.

The warrantholders have no rights
with regards to resolutions as
described in section 11-12 (2) no. 9
of the Norwegian Public limited
Liability Companies Act, except for in
the following events:

(i) In the event of a capital decrease
with repayment to the
shareholders, the threshold price
for the Warrants, as specified in
11 above, shall be reduced by
such amount as is required to
maintain the economic value of,
and the ability of the
warrantholders to exercise, the
Warrants.

(ii) In the event of a demerger of the
Company, the demerged entity
shall issue to the Warrant
holders as soon as reasonably
practicable (and, in any event
within 20 Business Days)
following completion of the




virkedager) etter
gjennomfgring av fisjonen,
utstede tegningsretter i den
utfisjonerte virksomheten til
innehaverne av
Tegningsrettene, i den grad
dette er ngdvendig for d
ivareta Tegningsrettenes
skonomiske verdi.

17. Aksjer utstedt pd bakgrunn av
Tegningsrettene skal gi rett til
utbytte fra det tidspunkt aksjene er
utstedt.

18. Dette vedtaket er betinget av
oppfyllelse av alle gvrige vilkdr for
gjennomfgring av Transaksjonen, og
at generalforsamlingen treffer
vedtak i overensstemmelse med
styrets forslag om kapitalforhgyelse
(punkt 5 over), samt utstedelse av
styrefullmakt for vedtakelse av
kapitalforhgyelse for a tilrettelegge
for reparasjonsemisjonen (punkt 7
under).

7. Styrefullmakt kapitalforhgyelse -
reparasjonsemisjon

Generalforsamlingen fattet fglgende vedtak:

1. Styret gis fullmakt til @ forhgye Selskapets
aksjekapital med inntil NOK 516.393,40
ved utstedelse av inntil 5.163.934 nye
aksjer, hver palydende NOK 0,10.

2. Tegningskursen skal vaere NOK 6,10 per
aksje og samlet maksimalt tegningsbelgp
utgjer NOK 31.499.997,40.

demerger, warrants in the
demerged entity, in so far as to
maintain the economic value of
the Warrants.

17. Shares issued on the basis of the
Warrants will carry rights to
dividends from the time such Shares
are issued.

18. This resolution is made subject to
fulfilment of all other conditions for
completion of the Transaction and
the general meeting resolving to
approve the Board's proposal for the
Private Placement (item 5 above)
and the issuance of a power of
attorney to the Board to increase the
share capital to accommodate for
the subsequent offering (item 7
below).

7. Power of Attorney to the Board to
increase the share capital - Subsequent
offering

The following was resolved by the General
Meeting:

1. The Board is authorized to increase
the Company’s share capital with up
to NOK 516,393.40 by issuing up to
5.163.934 new shares, each with a
nominal value of NOK 0.10.

2. The subscription price shall be NOK
6.10 per share giving a total
maximum subscription amount of
NOK 31,499,997.40.




Fullmakten skal benyttes til G utstede
aksjer i en reparasjonsemisjon i forbindelse
med den Rettede Emisjonen vedtatt av
generalforsamlingen under punkt 5 over.

De eksisterende aksjonaerenes fortrinnsrett
i henhold til allmennaksjeloven § 10-4, jf §
10-5 kan fravikes ved utgvelse av
fullmakten.

Styret vil fastsette og de gvrige vilkdrene
for tegning.

Fullmakten gir kun anledning til 6
gjennomfgre en kapitalforhgyelse ved
kontant innbetaling. Fullmakten dekker
ikke vedtak om fusjon i henhold til
allmennaksjeloven §13-5..

Fullmakten skal gjelde frem til ordinaer
generalforsamling i 2021, dog slik at den
bortfaller senest 30. juni 2021.

Styret gis fullmakt til G endre Selskapets
vedtekter for @ reflektere nytt antall aksjer
og aksjekapital som falge av utgvelse av
fullmakten.

Dette vedtaket er betinget av vedtaket
foresldtt i punkt 5 over, og fullmakten kan
tidligst registreres i Foretaksregisteret
samtidig med kapitalforhayelsen som
beskrevet i punkt 5 over.

The power of attorney shall be
utilized to issue shares in a
subsequent offering in connection
with the Private Placement resolved
by the general meeting under item 5
above.

Existing shareholders' preferential
rights pursuant to Section 10-4, cf.
Section 10-5, of the Norwegian
Public Limited Liability Companies
Act may be waived.

The Board will set out the further
subscription terms.

The power of attorney only allows a
capital increase against payment in
cash. The power of attorney does not
apply to mergers, cf. section 13-5 of
the Norwegian Public Limited
Liability Companies Act.

The power of attorney expires at the
annual general meeting in 2021, but
in any event not later than 30 June
2021.

The Board is authorized to amend
the Company’s Articles of
Association to reflect the new
number of shares and share capital
upon use of the power of attorney.

The resolution is conditional upon
the resolution proposed in item 5
above, and the power of attorney
can at the earliest be registered with
the Register of Business Enterprises
together with the share capital
increase as per item 5 above.




8. Styrefullmakt kapitalforhgyelse —
insentivprogram

Generalforsamlingen fattet fglgende vedtak:

1. Styret gis i henhold til
allmennaksjeloven § 10-14 fullmakt
til & forhaye Selskapets aksjekapital
med inntil NOK 1.100.000,
tilsvarende ca. 11,9 % av Selskapets
aksjekapital etter gijennomfgring av
den Rettede Emisjonen, ved en eller
flere kapitalforh@yelser. Fullmakten
kan kun anvendes i forbindelse med
insentivprogrammet for Selskapets
ansatte.

2. Fullmakten kan benyttes i
forbindelse med kapitalforhgyelser
ved tingsinnskudd, ved motregning,
eller ved tegning av aksjer pd andre
serlige vilkdr, jf. allmennaksjeloven
§ 10-2. Fullmakten dekker ikke
vedtak om fusjon i henhold til
allmennaksjeloven §13-5.

3. Styret kan, ved utgvelse av

fullmakten, sette til side eksisterende

aksjoneerers fortrinnsrett i henhold
til allmennaksjeloven §10-4, jf §10-5.

4. Styret gis fullmakt til G fastsette
tegningsprisen og de gvrige
vilkérene for tegning, og til G endre
&4 av Selskapets vedtekter i henhold
til kapitalforhayelsen.

5. Fullmakten skal gjelde frem til
ordineer generalforsamling i 2021,
dog slik at den bortfaller senest 30.
juni 2021. Fullmakten erstatter
fullmakten til G gke aksjekapitalen

vedrgrende insentivprogram som ble

gitt til styret 10. juni 2020.

8. Power of Attorney to the Board to
increase the share capital — incentive
program

The following was resolved by the General
Meeting:

1. The Board is hereby authorized,
pursuant to section 10-14 of the Act
to increase the Company’s share
capital with up to NOK 1,100,000,
equal to approximately 11.9 % of the
Company’s share capital following
the Private Placement, through one
or more capital increases. The power
of attorney may only be utilized in
connection with the employee
incentive program of the Company.

2. The power of attorney may be used
in connection with increase in the
share capital with settlement by
contribution in kind, by way of set-
off, or with conditions that shares
may be subscribed for on other
particular terms, cf. section 10-2 of
the Act. The power of attorney does
not cover a resolution of merger
pursuant to section 13-5 of the Act.

3. The Board may, when exercising the
power of attorney, waive the
shareholders’ preferential rights
pursuant to section 10-4, cf. 10-5 of
the Act.

4. The Board is granted the power to
determine the subscription rate and
the conditions for subscription, and
to amend the articles of association
section 4 according to the share
capital increase.

5. The power of attorney expires at the
annual general meeting in 2021, but
in any event not later than 30 June
2021. The authorization replaces the
power of attorney to increase the
share capital regarding the incentive
program granted to the Board on 10
June 2020.




9. Endring av vedtektene - selskapsnavn

Generalforsamlingen fattet fglgende
vedtak:

Vedtektene § 1 endres til & lyde som fglger:

«§ 1. Navn
Selskapets navn er AqualisBraemar LOC ASA.
Selskapet er et allmennaksjeselskap. »

Endringen vil veere betinget av, og vil tre i
kraft med virkning fra, gjennomfgring av
Transaksjonen, jf punkt 4 ovenfor, og som
redegjort for i innkallingen til
generalforsamlingen punkt 4.

10. Godkjennelse av endringer for
eksisterende tegningsretter

Med henvisning til punkt 10 i innkallingen til
denne generalforsamlingen, ble fglgende
vedtak fattet:

"Endringene for Braemar-Tegningsrettene, som
beskrevet i punkt 2 og punkt 3 i Braemar
Endringsavtalen, godkjennes."

9. Amendment of Articles of Association —
company name

The following was resolved by the Genera
Meeting:

Article 1 of the Articles of Association is
amended to read as follows:

“Article 1. Name

The name of the company is AqualisBraemar
LOC ASA. The company is a public limited
company.”

The amendment is subject to, and will enter
into force with effect from, completion of
the Transaction, cf item 4 above, and as
described in the notice to the General
Meeting item 4.

10. Approval of amendments for existing
warrants

With reference to item 10 of the notice to
this General Meeting, the following was
resolved:

“The amendments to the Braemar Warrants, as set
out in section 2 and section 3 of the Braemar
Amendment Agreement, is approved.”

* ok %

[separate signature page to follow]
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Appendix 1: Register of attending shareholders



Totalt representert

ISIN: 000 5394 AQUALISBRAEMAR ASA
Generalforsamlingsdato: 14.12.2020 12,00
Dagens dato: 14.12.2020

Antall stemmeberettigede personer representert/ oppmgtt : 2

Antall aksjer % kapital

Total aksjer 70 416 435

- selskapets egne aksjer 100 000

Totalt stemmeberettiget aksjer 70 316 435
Representert ved egne aksjer 10 024 777 14,26 %
Representert ved forhdndsstemme 1166 724 1,66 %
Sum Egne aksjer 11191501 15,929%
Representert ved fullmakt 12 469 177 17,73 %
Representert ved stemmeinstruks 21271908 30,25 %
Sum fullmakter 33741085 47,99¢
Totalt representert stemmeberettiget 44 932 586 63,90 %
: Totalt representert av AK 44 932586 63,81 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:

DNB Bank ASA

Mona Jchanayes

DNB Bank ASA

Verdipapirservice

o o Kol of)




Appendix 2: Allocation of Warrants

Tranche 1 Warrants
Investor Warrants
BDCII'A'LP 84,176.37
BDCII 'B'LP 201,974.27
BDCII'C'LP 237,002.23
BDCII'D' LP 245,421.93
BDCII'E'LP 231,425.20
Total 1,000,000

Tranche 2 Warrants
Investor Warrants
BDCII'A'LP 84,176.37
BDCII'B' LP 201,974.27
BDCII'C'LP 237,002.23
BDCII'D'LP 245,421.93
BDCII''E' LP 231,425.20
Total 1,000,000




Appendix 3: Voting results




Protokoll for generalforsamling AQUALISBRAEMAR ASA

sv: NOOD10745394 AQUALISBRAEMAR ASA

| Generalforsamlingsdato: 14.12,2020 12.00
| Dogena dato: 14.12.2020
Aksjeklasse For

Mot Avgitte

Avstar

Ikke avgitt

Sak 2 Election of the meeting chairman and a person to co-sign the minutes

Ordinaar 44 931 793 0 44 931 793 793 U]
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 63,81 % 0,00 % 63,81 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 44 931 793 0 44931793 793 [}
Sak 3 Approval of the notice of the meeting and the agenda
Ordinaer 44 932 586 0 44 932 586 0 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 63,81 % 0,00 % 63,81 % 0,00 % 0,00 %
Totait 44 932 586 0 44932586 (1] 0
Sak 5 Capltal increase by way of a private placement
Ordinger 44 931 793 Q 44 931 793 793 0
% avgltte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 63,81 % 0,00% 63,81 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 44 931 793 0 44931793 793 o
Sak 6 Issuance of warrants
Ordinaer 44 922 993 0 44 922 993 9593 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 99,98 % 0,00 % 99,98 % 0,02% 0,00 %
% total AK 63,80 % 0,00 % 63,80 % 0,01 % 0,00 %
Totait 44 922 993 0 44922993 9593 L]
Sak 7 Power of Attorney to the Board to increase the share capital - Subsequent offering
Ordinaer 44 931 793 0 11 931 793 793 o
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 63,81 % 0,00 % 63,81 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 44 931 793 0 440931793 793 [}
Sak 8 Power of Attorney to the Board to increase the share capital - incentive program
Ordineer 44 922 993 8 800 44 931 793 793 0
% avgitte stemmer 99,98 % 0,02 % 0,00 %
% representert AK 99,98 % 0,02% 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 63,80 % 0,01 % 63,81% 0,00 % 0,00 %
Totalt 44922993 BB00 44931793 793 [
Sak 9 Amendment of Articles of Association - company name
Ordinaer 44 931 793 0 44 931 793 793 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 63,81 % 0,00 % 63,81 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 44 931 793 0 44931793 793 0
Sak 10 Approval of amendments to existing warrants
Ordinaer 44 931 793 0 44 931 793 793 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 63,81 % 0,00 % 63,81 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 44 931 793 0 44931793 793 o

Stemmeberettigede
representerte aksjer

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 942 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586

44 932 586



DNB Bank ASA

Verdipapirservice

Kontofgrer for selskapet: For selskaget:

DNB Bank ASA AQUALIBBRAEMAR As//é !
1 0 / /

Aksjeinformasjon

Navn Totalt antall aksjer Pdlydende Aksjekapital Stemmerett
Ordineer 70 416 435 0,10 7041 643,50 Ja
Sum:

§ 5-17 Alminnelig flertaliskrav
krever flertall av de avgitte stemmer

§ 5-18 Vedtektsendring
krever tllslutning fra minst to tredeler s3 vel av de avgitte stemmer
som av den aksjekapital som er representert pd generalforsamiingen







